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RESUMO

A soja (Glycine max L.) apresenta elevada importancia produtiva e econémica no
agronegocio brasileiro, sendo estratégica para a industria de 6leo e para a
alimentagdo animal. Foram avaliados os custos de producdo e a viabilidade
econdmica da cultura da soja na regidao de Ipameri—GO, safra 2024/25. A analise
econdmica seguiu o0 modelo de Custo Operacional Efetivo (COE), Custo Operacional
Total (COT) e Custo Total (CT). Foram avaliados indicadores de curto e longo prazo,
complementados por analise de sensibilidade para cinco cenarios. Os resultados
revelaram Receita Bruta de R$ 7.875,42, Custo Total de R$ 5.345,54 e Receita Liquida
de R$ 2.530,08, com Relagdo Beneficio/Custo de 1,47, indice de Lucratividade de
32% e Preco de Equilibrio de R$ 80,77. A analise econdmica em horizonte de cinco
anos, com taxa de desconto de 9,07%, resultou em VPL de R$ 9.823,28 e Payback
descontado de 1 ano. A andlise de sensibilidade mostrou que, embora o sistema seja
influenciado por oscilagbes de custos, precos e produtividade, a atividade manteve
viabilidade na maior parte dos cenarios. O cultivo da soja mostrou-se
economicamente viavel na safra analisada, porém sensivel a variagdes de preco e
produtividade, evidenciando a importancia da gestéo eficiente de custos e do uso de
indicadores econémicos para mitigagéo de riscos.

PALAVRAS-CHAVE: Analise de sensibilidade; Fluxo de caixa; Grandes culturas;
Indicadores econdmicos; Rentabilidade agricola.
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COST OF PRODUCTION, PROFITABILITY, AND ECONOMIC RISK IN SOYBEAN
CULTIVATION

ABSTRACT

Soybean (Glycine max L.) has high productive and economic importance in Brazilian
agribusiness, playing a strategic role in the vegetable oil industry and animal feed
production. The production costs and economic feasibility of soybean cultivation in the
municipality of Ipameri, Goias State, Brazil, during the 2024/25 growing season were
evaluated. The economic assessment was based on the Effective Operating Cost
(EOC), Total Operating Cost (TOC), and Total Cost (TC) models. Short- and long-term
economic indicators were evaluated, complemented by a sensitivity analysis
considering five scenarios. The results showed a Gross Revenue of R$ 7,875.42, a
Total Cost of R$ 5,345.54, and a Net Revenue of R$ 2,530.08, with a Benefit-Cost
Ratio of 1.47, a Profitability Index of 32%, and a Break-even Price of R$ 80.77. The
five-year economic analysis, considering a discount rate of 9.07%, resulted in a Net
Present Value (NPV) of R$ 9,823.28 and a discounted Payback Period of one year.
The sensitivity analysis indicated that, although the production system is influenced by
fluctuations in production costs, market prices, and yield, soybean cultivation remained
economically viable under most of the evaluated scenarios. Soybean cultivation proved
to be economically feasible during the analyzed growing season; however, it was
sensitive to variations in price and yield, highlighting the importance of efficient cost
management and the use of economic indicators to mitigate production risks.
KEYWORDS: Sensitivity analysis; Cash flow; Economic indicators; Major crops;
Production costs.

INTRODUGAO

A soja (Glycine max L.) é a principal commodity agricola global, com
contribuicdo significativa para a segurancga alimentar e na economia de diversos
paises. O Brasil se consolidou nas ultimas décadas como o maior produtor e
exportador mundial do grédo, superando os Estados Unidos. Na safra 2024/2025,
mesmo diante de severas adversidades climaticas, a producao brasileira totalizou
producao de 171.472,3 mil toneladas (CONAB, 2025). A relevancia dessa cultura vai
além do volume produzido. O complexo agroindustrial exerce papel estratégico na
economia nacional, contribuindo de forma expressiva para o PIB, constituindo a
principal fonte de farelo proteico utilizado na nutricdo animal e fornece matéria-prima
indispensavel para a industria de 6leo vegetal (HIRAKURI; LIMA, 2021).

O avancgo da sojicultura no Brasil deve-se principalmente a adogao de pacotes
tecnoldgicos avangados, com a introdug¢ao de cultivares geneticamente modificadas,
resistentes a herbicidas e insetos, aliada a técnicas de agricultura de precisao e ao
sistema de plantio direto, ampliou a eficiéncia produtiva e permitiu a expansao da
cultura para novas fronteiras agricolas (REIS et al., 2025). Além disso, a soja tem
relevancia estratégica nos sistemas de rotagdo de culturas, contribuindo para a
sustentabilidade agrondémica e viabilizando economicamente a segunda safra,
principalmente de milho.

A produgao de soja, apesar da alta tecnologia empregada e demanda global
aquecida, enfrenta desafios complexos e crescentes. Um dos principais desafios é a
instabilidade climatica, que provoca estresse hidrico e térmico em momentos
decisivos da cultura, especialmente nas fases fenologicas criticas de florescimento e
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enchimento de gréos, resultando em perdas recorrentes de produtividade (BRANDAO
et al., 2025). Paralelamente, os produtores lidam com a pressao sanitaria constante
de pragas e doengas de dificil controle, como a ferrugem asiatica (Phakopsora
pachyrhiziy e o complexo de nematoides, cujo manejo exige investimentos
fitossanitarios cada vez mais onerosos (MEYER et al., 2022).

A lucratividade da sojicultura tem se tornado cada vez mais sensivel as
oscilagdes dos custos de producdo, especialmente diante da volatilidade cambial e
das variagdes nos precos internacionais de fertilizantes e defensivos, fatores que
comprimem as margens e tornam o equilibrio econédmico mais complexo (CEPEA,
2023). Nesse cenario, alta produtividade deixa de ser garantia isolada de
rentabilidade, exigindo do produtor uma gestdo mais precisa dos recursos e maior
profissionalizacdo das decisées econémicas.

A anadlise detalhada dos custos de produgado, distinguindo os custos
operacionais (variaveis) dos custos fixos (depreciagao e outros), permite identificar os
itens de maior impacto no desembolso, mensurar a rentabilidade real da lavoura e
antecipar eventuais riscos que possam comprometer o desempenho produtivo
(SANTOS et al., 2024). Esse acompanhamento fortalece o planejamento rural e
oferece subsidios para ajustes em praticas de manejo, alocacdo de insumos e
decisdes de investimento, favorecendo a sustentabilidade econdmica da atividade
(RIBEIRO; SILVA, 2024). Diante desse contexto, este estudo teve como objetivo
analisar os custos de produgéao e a viabilidade econémica da cultura da soja na safra
2024/2025 por hectare, no municipio de Ipameri, Goias.

MATERIAIS E METODOS

Area de estudo

A anadlise dos custos de producdo da soja foi realizada em uma propriedade
rural localizada no municipio de Ipameri, regido Sudeste do estado de Goias, situada
nas coordenadas geograficas 17° 43’ 00” de latitude sul, 48° 08’ 03” de longitude oeste
e altitude de 822 m. Segundo a classificagao climatica de Képpen, a regiao apresenta
clima tropical com estag&o seca no inverno (Aw), possuindo duas estac¢des definidas,
inverno frio e seco, e verao quente e umido, apresentando temperatura média de 20
°C (ALVARES et al., 2013) e bioma Cerrado. O solo é classificado como Latossolo
Vermelho-Amarelo Distréfico, segundo os parédmetros do Sistema Brasileiro de
Classificacao de Solos (SANTOS et al., 2018).

Coleta de dados e conducgao do estudo

A coleta de dados primarios, de carater exploratorio e descritivo, foi realizada
entre outubro de 2024 e maio de 2025, por meio de acompanhamento técnico da
propriedade durante todo o ciclo produtivo da cultura da soja. Nesse periodo, foram
conduzidas duas entrevistas presenciais semiestruturadas com o mesmo produtor
rural, utilizando o questionario elaborado pelos autores (Quadro 1).

A primeira entrevista foi realizada em outubro de 2024, no inicio da safra, com
0 objetivo de caracterizar a propriedade, o sistema produtivo e o planejamento das
operagodes agricolas. A segunda entrevista ocorreu em maio de 2025, apos a colheita,
utilizando o mesmo instrumento de coleta para complementar, atualizar e validar as
informacgdes referentes ao manejo adotado, aos custos de produgao, a produtividade
e a comercializagao da safra.
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Além das entrevistas, foram realizadas visitas técnicas periddicas a
propriedade ao longo das diferentes fases da cultura, permitindo a observacéo direta
das operacgdes agricolas, a conferéncia das informagdes fornecidas pelo produtor e o
acompanhamento das atividades pelo técnico responsavel. As respostas obtidas nas
questdes abertas foram registradas integralmente durante as entrevistas e
posteriormente organizadas por categorias tematicas correspondentes aos blocos do
questionario (caracterizagao da area, sistema produtivo, manejo e colheita). Sempre
gue necessario, as informagdes foram confrontadas com os registros técnicos da
propriedade e validadas junto ao produtor durante a segunda entrevista, aumentando
a consisténcia e a confiabilidade dos dados utilizados na pesquisa.

QUADRO 1. Estrutura do instrumento de coleta de dados aplicado durante as
entrevistas semiestruturadas.

Caracterizagcao da area Sistema produtivo
Qual a localizagao da propriedade? Qual a cultivar de soja é utilizada?
Qual o tipo de solo predominante? O cultivo é solteiro ou consorciado?

Qual o espagamento adotado?

Manejo da cultura Colheita

Quais praticas de adubacgao/corregdo Como é realizada a colheita?

foram utilizadas? A colheita é propria ou terceirizada?
Quais insumos s&o utilizados? Qual a produtividade obtida (sc/ha™)?
E realizada dessecagao pré-colheita? Qual o preco de comercializagéao
Quais os produtos s&o utilizados? (R$/sc)?

Fonte: Elaborada pelos autores (2025).

Conducao da lavoura

Durante o pré-plantio, para a dessecacgao, utilizou-se uma mistura de herbicida
(2,4 D Alamo - 1,5 L ha™; 2,4 Decorum — 0,75 L ha™; e Glifosato — 3 Kg ha™) e éleo
mineral (Agro Flix — 0,760 L ha™), além do adjuvante (Grap Super Gun — 0,05 L ha™)
para melhor eficiéncia da aplicacao.

O plantio da soja sucedeu no dia 24 de novembro de 2024, com a utilizagéo de
uma variedade com ciclo precoce (I12X), cultivado em sistema solteiro, com
espacamento de 8,5 cm entre plantas e 45 cm entre linhas, totalizando uma populagao
de 234.000 plantas por ha™'. A estratégia de manejo nutricional foi definida com base
no historico de fertilidade da area e nas recomendagdes técnicas regionais, com o
objetivo de manter niveis adequados de nutrientes no solo ao longo do ciclo da cultura.
A adubagao potassica foi realizada a lango, com a aplicagao de 114 kg ha™ de cloreto
de potassio. No sulco de semeadura, a adubacéo de base consistiu na aplicagao de
250 kg ha™ do formulado NPK 05-25-05, visando suprir a demanda nutricional inicial
da soja.

Aos 20 dias apds a semeadura, foi realizada a aplicagédo de herbicidas (glifosato
—1,5kg ha™; Cletodim— 1,0 Lha™; e Imazetapir— 0,35 L ha™), inseticida (cipermetrina
—0,15L ha™), éleo mineral (Argenfrut — 0,25 L ha™) e adjuvante (Fusion — 0,5 L ha™).
Posteriormente, efetuou-se nova aplicagdo contendo herbicida (Ajax — 0,1 L ha™),
fungicida (Prisma — 0,3 L ha™), adjuvante (Versat — 0,1 L ha™), além de fertilizantes
foliares, com aplicagao de Ativenz B (0,2 L ha™) e Ativenz Mn (0,4 L ha™). Ao final do
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ciclo da cultura, foi realizada a ultima intervencgao fitossanitaria, com aplicagdo de
dessecante (Diquat Egan — 2,0 L ha™), inseticida (Acefato — 2,0 L ha™) e 6leo mineral
(Agroflix — 0,2 L ha™). A colheita foi realizada no dia 2 de abril de 2025, utilizando
colhedora automotriz, com o objetivo de obteng&o dos graos.

Analise de custo e avaliagao econémica

Na analise de custos de produgao, foi adotado o conceito de custo operacional
desenvolvido pelo Instituto de Economia Agricola (MATSUNAGA et al., 1976), e
posteriormente utilizado por Martin et al. (1998) e por Ribeiro e Silva (2024). Esse
modelo compreende: Custo Operacional Efetivo (COE), que considera o conjunto de
insumos (herbicidas, inseticidas, fungicidas, adubos), operagbes mecanizadas
(aplicacéo de cloreto de potassio, pulverizagao de fitossanitarios, plantio, adubagéao e
colheita) e servicos manuais que sao necessarios durante a condugao da lavoura; O
Custo Operacional Total (COT), que é a soma do COE e de outros custos (Goinfra,
Funrural e despesas nao inclusas: 5% sobre COE); e Custo Total (CT), que é a soma
do COT com os custos da remuneracéao de terra.

Para verificar a lucratividade e rentabilidade do projeto foram utilizados os
seguintes indicadores: Receita Bruta (RB); Receita Liquida (RL); Razdo Beneficio
Custo (RB/C); Ponto de Nivelamento (PN); Preco de Equilibrio (PE); indice de
Lucratividade (IL) e Margem de Seguranca (MS) (MARTIN et al., 1998).

A) Receita bruta (RB) representa o valor esperado de determinada atividade
agricola e o rendimento obtido por hectare, calculado a partir de um preco de
comercializagao previamente definido (MARTIN et al., 1998). ARB é determinada pela
equacao 1:

RB =R x Pu (1)

em que:

R — Rendimento da atividade por unidade de area, ou seja, a produtividade.

Pu — Preco unitario do produto.

B) Receita Liquida (RL) — Obtida através da diferenca entre o custo total de
producao e a receita bruta, ou seja, € o lucro obtido com o pagamento de todas as
despesas. A RL é determinada pela equagao 2:

RL =RB - CT (2)

em que:

RL — Receita liquida

COT - Custo operacional total

RB — Receita bruta

C) Relacdo Beneficio/Custo (R B/C) — E a relagdo que permite obter o retorno
do investimento por unidade monetaria investida, por esse critério, B/C > 1, o
investimento é tido como viavel; B/C < 1 o investimento € inviavel; B/C = 0, o resultado
€ indiferente. R B/C é expressa pela equagéao 3:

B/C = 22 (3)
CT

em que:
RB — Receita bruta
CT — Custo Total
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D) Ponto de Nivelamento (PN) — Representa a produtividade minima
necessaria para que os custos operacionais totais sejam cobertos, sempre levando
em consideragao o valor de comércio do mercado. PN é determinada pela equagao
4.

_CT
" Pu

PN == (4)

em que:
CT — Custo Total
Pu — Preco unitario do produto

E) Preco de Equilibrio (PE) — Representa o pre¢co minimo de comercializagao
do produto necessaria para cobrir os custos operacionais totais. PE é determinada
pela equagao 5:

_coT

PE == (5)

em que:

COT - Custo operacional total

Pt — Produtividade

F) Indice de Lucratividade (IL) — Demonstra a relacéo entre receita liquida e a
receita bruta, dado em porcentagem. IL é determinado pela equagéao 6:

RL
IL=——=x100% (6)

em que:
RL — Receita liquida
RB — Receita bruta

G) Margem de Seguranca (MS) — E a quantidade de que pode haver o preco
de comercio e isso n&o ira resultar em prejuizos econémico, dado em porcentagem.
MS é representado pela equagao 7:

MS = (COT — RB) + RB x 100% (7)

em que:

COT - Custo operacional total.

RB — Receita bruta

Para avaliar a viabilidade econdmica do empreendimento, elaborou-se um fluxo
de caixa conforme metodologia proposta por Rapassi et al. (2008), o qual contempla
as entradas, receitas provenientes da comercializacdo da producéo, e as saidas, que
correspondem aos custos e despesas relacionadas a atividade, considerando um
periodo de cinco anos. Com base nesse fluxo, foram calculados os indicadores
econdbmicos de receita bruta (RB), valor presente liquido (VPL), relagéo
beneficio/custo (B/C) e payback descontado, além da analise de sensibilidade,
utilizada para identificar o impacto das variagdes econémicas e de mercado sobre a
rentabilidade do empreendimento diante de diferentes niveis de risco e incerteza.
(ROCHA et al., 2021).

H) Valor Presente Liquido (VPL) — Corresponde ao fluxo de caixa liquido
previsto para determinado periodo, atualizado para o valor presente por meio de uma
taxa de juros previamente definida. O periodo de analise, conhecido como vida util do
projeto, refere-se ao tempo de operagdo do empreendimento. Quando o VPL é
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positivo, indica que o projeto possui rentabilidade superior a taxa minima de
atratividade, ja um VPL negativo demonstra que o investimento apresenta retorno
inferior ao minimo esperado (8).

Ct

VPL=3n F

o gy~ FCo (8)
em que:

> - Somatodrio

i — Taxa de juros

t — Tempo de analise

n — Vida util do projeto

FCt — Desembolsos realizados na conducéo da lavoura

l) Relagdo beneficio/custo (RB/C): E a relacdo que permite obter o retorno do
investimento por unidade monetaria investida, por esse critério, B/C > 1, o
investimento é tido como viavel; B/C < 1 o investimento € inviavel; B/C = 0, o resultado
e indiferente. A relagdo € dada pela equacgao (9):

_ Yo R+
RB = S, G+ )

Rj = Valor presente a taxa i da sequéncia de beneficios/receitas
Cj = Valor presente a taxa i da sucessao de custo

J) Payback descontado: Refere-se ao tempo de recuperagdo do capital
investido, considerando a taxa de desconto aplicada. E expresso pela equacéo (10):

Payback Descontado = ¥, Efj,gz (10)

B = Receitas

| = Investimento no instante inicial
t = Vida util do projeto

n = Tempo de vida util

k = Taxa de desconto utilizada

Analise de sensibilidade

Com base nos indicadores econdmicos obtidos, foi conduzida uma analise de
sensibilidade com o objetivo de avaliar a lucratividade da propriedade rural e sua
variagao frente aos diferentes cenarios de precgos e custos ao longo do cultivo da soja.
Essa analise foi conduzida por meio de simulagdes de cenarios, nas quais foram
projetadas diferentes situagdes possiveis a partir de dados reais, contemplando
alteracdes na comercializagao, nos custos de produgao e na produtividade da lavoura.

A andlise de sensibilidade possibilita verificar o grau de impacto que variagdes
em parédmetros como taxa de juros, receitas e despesas exercem sobre a
rentabilidade de um projeto. Para isso, s&o definidos limites superiores e inferiores
para cada variavel, permitindo identificar aquelas mais sensiveis e que podem
comprometer a viabilidade econdmica do empreendimento (PIEROZAN JUNIOR et
al., 2018).

Neste estudo, foram avaliados os comportamentos dos indicadores
econdmicos Valor Presente Liquido (VPL), Relagdo Beneficio-Custo (B/C) e Payback
descontado, aplicando-se variacbes nos custos de producdo, no preco de
comercializagdo, na produtividade, com taxas de juros de longo prazo (TJLP),
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adotando-se o valor de 9,07% ao ano, conforme o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES, 2026). A partir dessas variagoes,
foram simulados cinco cenarios distintos.

Cenario 1: Ambiente real,

Cenario 2: Aumento de 10% nos custos de producao;

Cenario 3: Redugao de 10% no prego unitario;

Cenario 4: Reducao de 10% na produtividade;

Cenario 5: Aumento de 10% nos custos de produgéo, redugéao de 10% no prego
unitario, reducao de 10% na produtividade.

RESULTADOS E DISCUSSAO

A analise dos custos de produgcdo da soja na safra 2024/25 (Tabela 1)
demonstra que o Custo Operacional Efetivo (COE) atingiu R$ 3.416,23 ha™,
evidenciando o plantio como a etapa de maior representatividade financeira, com
dispéndio de R$ 1.771,97 ha™'. Em seguida, destacam-se os custos relacionados ao
pré-plantio (R$ 624,80 ha™'), a condugdo da lavoura (R$ 504,93 ha™'), a colheita
terceirizada (R$ 465,83 ha™') e Outros Custos (R$48,70 ha™), os quais, embora
apresentem menor participacao relativa, ainda exercem impacto expressivo na
estrutura de custos. Esse resultado indica que a maior parcela do desembolso esta
concentrada nas operagdes iniciais da cultura e no uso intensivo de insumos
agricolas, especialmente sementes, fertilizantes e defensivos.

Ao englobar Despesas Finaceiras (R$ 345,31 ha™), incluindo encargos como
Goinfra, Funrural e despesas nao inclusas, o Custo Operacional Total (COT) alcanca
R$ 3.761,54 ha™'. Ja4 quando considerada a remuneracao da terra, estimada em R$
1.585,00 ha™, o Custo Total (CT) de produgdo alcangou R$ 5.345,54 ha™'. A
predominancia dos custos com insumos e com a operacao de plantio esta de acordo
com os resultados observados por Rodrigues et al. (2023), que identificaram
participagdo superior a 50% dos insumos no custo operacional total da soja no
Sudeste Goiano, com destaque para fertilizantes e sementes. De forma semelhante,
Brandéo et al. (2025) relatam que defensivos, fertilizantes e sementes podem
representar cerca de 67% do custo de producdo no Mato Grosso, reforcando que a
dependéncia de insumos tecnolégicos permanece como o principal fator de presséo
econdmica sobre a rentabilidade da cultura, independentemente da regi&o produtora.

TABELA 1. Custo de producgdo da soja, safra 2024/25.

Descrigao Valor/ha (R$)
A - Pré — Plantio R$624,80
B — Plantio R$1.771,97
C - Conducao da lavoura R$504,93
D - Colheita (terceirizada) R$465,83
E — Outros Custos

Alimentacgéo R$9,82
Manutencdo em maquinas R$30,85
Combustivel (extra) R$8,03
Custo Operacional Efetivo (COE=A+B+C+D+E) R$3.416,23
F — Despesas Financeiras

Goinfra’ R$56,37
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Funrural? R$118,13

Despesas nao inclusas?® R$170,81

Custo Operacional Total (COT=COE+F) R$3.761,54
G — Oportunidade da Terra R$1.585,00
Custo Total (CT=COT + G) R$5.345,54

'Referente a 1,65% sobre o COE; ? Refere-se a 1,5% da Receita Bruta; ® Refere-se a 5%
sobre COE.
Fonte: Elaborada pelos autores (2025).

Os indicadores econémicos apresentados na Tabela 2 evidenciam que o cultivo
da soja na safra 2024/25 apresentou desempenho econdmico favoravel. A
produtividade média de 66,18 sacas ha™, associada ao preco médio de
comercializagdo de R$ 119,00 por saca, resultou em uma Receita Bruta de R$
7.875,62 ha™"'. Ao descontar o Custo Total de producao, estimado em R$ 5.345,54ha™",
a Receita Liquida atingiu R$ 2.530,08 ha™, confirmando a viabilidade econémica da
atividade nas condi¢des analisadas.

A produtividade obtida corrobora o potencial produtivo da regido de Ipameri,
especialmente quando comparada as safras anteriores. Ribeiro e Silva (2024), ao
avaliarem a safra 2022/23 no mesmo municipio, registraram produtividade muito
proxima, de 66,4 sacas ha™, o que indica relativa estabilidade produtiva da cultura da
soja na regiao ao longo dos ultimos anos, mesmo diante de oscilagdes climaticas e de
mercado.

TABELA 2. Indicadores Econdmicos no cultivo da soja em 1 ha™!, safra 2024/25.

Area (hectare) 1
Produtividade (sc) 66,18
Preco de comercializagédo (R$/sc) 119,00
Receita Bruta (R$) 7.875,62
Custo Total (R$) 5.345,54
Receita Liquida (R$) 2.530,08
Relagao Beneficio Custo 1,47
Ponto de Nivelamento (sc) 44,92
Prego de Equilibrio (R$) 80,77
indice de Lucratividade (%) 32
Margem de seguranca (%) -32

Fonte: Elaborada pelos autores (2025).

A Relacgao Beneficio/Custo foi de R$1,47, ou seja, a cada R$1,00 investido na
atividade houve um retorno monetario de R$0,47. O ponto de nivelamento de 44,92
sacas/ha, indica que a produtividade superou o volume minimo necessario para cobrir
os custos. O preco de equilibrio de R$ 80,77/sc também esta significativamente abaixo
do prego de mercado utilizado no calculo, reforcando a margem operacional positiva.
Entretanto, o indice de lucratividade de 32% e a margem de seguranga negativa (-
32%) revelam sensibilidade as oscilagbes de prego ou produtividade, indicando que
reducdes moderadas nas condicbes de mercado podem comprometer o retorno
econdmico.
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O indice de Lucratividade (IL) de 32% obtido neste estudo demonstra a
viabilidade da atividade, apresentando um desempenho superior ao estudo de Ribeiro
e Silva (2024) em Ipameri (safra 22/23), que registrou IL de 23%. Contudo, ao analisar
o histérico da regido através do trabalho de Rodrigues et al. (2023) referente a safra
2017/18, observa-se uma compressao das margens ao longo dos anos, uma vez que
naquela safra o IL chegava a uma média de 46,85%. Isso sugere que, embora a
produtividade em Ipameri tenha se mantido estavel (em torno de 66 sc/ha), o aumento
dos custos de producéo tem estreitado a margem de lucro do produtor rural ao longo
das ultimas safras.

Foi realizada uma avaliagdo econémica com horizonte de cinco anos do projeto
utilizando uma taxa de desconto de 9,07% ao ano, valor obtido a partir das taxas de
referéncia divulgadas pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES), que serve como parametro amplamente utilizado para analises de
investimentos no setor agropecuario. O fluxo de caixa detalhado, que serviu de base
para esta analise, esta presente na Tabela 3.

TABELA 3. Fluxo de caixa atualizado para o cultivo da soja em 1 ha™', safra 2024/2025
em cinco anos.
Fonte: Elaborada pelos autores (2025).

. Fluxo de Fluxo de
Despesa . Despesa Rec_elta caixa caixa
Ano Receita (R$) atualizada atualizada :
(R$) (R$) (RS) atualizado acumulado
(R$) (R$)
1 R$ 5.345,54 R$7.87562 R$4.901,02 R$7.220,70 R$2.319,68 R$2.319,68
2 R$ 5.345,54 R$7.87562 R$4.493,46 R$6.620,25 R$2.126,79 R$4.446,47
3 R$ 5.345,54 R$7.87562 R$4.119,80 R$6.069,72 R$1.949,93 R$6.396,40
4 R$ 5.345,54 R$7.87562 R$3.777,20 R$5.564,98 R$1.787,78 R$8.184,17
5 R$ 5.345,54 R$7.87562 R$ 3.463,10 R$5.102,21 R$1.639,11 R$9.823,28
Total R$26.727,70 R$39.378,10 R$20.754,58 R$30.577,86 R$9.823,28

Os indicadores econdmicos presentes na tabela 4, obtidos para a avaliacdo do
cultivo de soja, confirmam a atratividade do investimento. O VPL de R$9.823,28 indica
que o projeto gera lucro ao longo do periodo avaliado, mesmo apds o desconto da
taxa de juros utilizada. Esse desempenho € corroborado pelos demais indicadores: A
relacdo Beneficio-Custo (R B/C) de 1,47, indicando que para cada unidade monetaria
investida, espera-se um retorno de R$ 0,47. Ja o payback descontado é o indicador
que mostra o tempo de recuperacado do capital investido, estimado em um ano,
demonstra elevada rapidez na recuperagao do capital investido e esta ligado ao fator
da soja ser adaptada a regiao e facilidade do cultivo. A Relacédo Beneficio/Custo
(RB/C) de 1,47 encontrada indica que a atividade € capaz de remunerar o capital
investido e gerar excedente. Este resultado é competitivo frente aos dados regionais
recentes, superando o indice de 1,30 encontrado por Ribeiro e Silva (2024) na safra
anterior em Ipameri.
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TABELA 4. Indicadores da avaliagdo econdmica para o cultivo da soja em 1 ha™,
safra 2024/2025.
Indicadores econémicos

VPL R$9.823,28
R B/C 1,47
Payback descontado 1 ano

Fonte: Elaborada pelos autores (2025).

Por meio da criagao de cenarios, torna-se possivel simular diferentes situagdes
que demonstram a viabilidade de um investimento, além de prever os possiveis lucros.
Essa pratica auxilia o produtor a compreender melhor os resultados de sua atividade,
oferecendo uma visdo mais ampla sobre o funcionamento da empresa, os custos
envolvidos e as oscilagdes do mercado.

A analise de sensibilidade demonstra que o cultivo da soja € economicamente
viavel no cenario real (Situagao |I), com boa margem financeira e relagao beneficio-
custo de 1,47. Entretanto, pequenas variacbes nos fatores criticos reduzem
consideravelmente o desempenho econdmico. O aumento de 10% nos custos
(Situagao Il) e a redugao de 10% no preco de venda (Situagao lll) diminuem a receita
liguida e reduzem a eficiéncia do investimento, exigindo maior produtividade para
alcancar o ponto de equilibrio.

A queda de 10% na produtividade (Situacédo IV) gera impacto semelhante,
evidenciando a dependéncia direta do sistema produtivo em relagdo ao rendimento
da lavoura. O cenario mais desfavoravel (Situagdo V), que combina aumento de
custos, redugéo de prego e menor produtividade, praticamente elimina a margem de
lucro, reduzindo a relagao beneficio-custo para 1,08 e a lucratividade para 8%.

TABELA 5. Andlise de Sensibilidade para o cultivo da soja em 1 ha™', safra 2024/2025.

Descri¢cao Situacdo |  Situagdo Il Situacao Ill Situacdo IV Situagédo V
Produtividade 66,18 66,18 66,18 59,56 59,56
(sc)

Preco de R$119 R$119 R$107,10 R$119 R$107,10
venda

RB R$7.875,42 R$7.875,42 R$7.081,26 R$7.087,64 R$6.372,92
CT R$5.345,54 R$5.880,09 R$5.345,54 R$5.345,54 R$5.880,09
RL R$2.530,08 R$1.995,33 R$1.735,72 R$1.742,10 R$ 492,83
RB/C 1,42 1,32 1,33 1,33 1,08
PN (sc) 44,92 49,41 49,96 44,92 54,95

IL 32% 25% 25% 25% 8%

MS -32% -25% -25% -25% -8%

PE R$80,77 R$88,85 R$80,77 R$89,75 R$98,73

Situacao '. Condicao real da produgéo; Situagéo 2. Aumento de 10% nos custos de produgéo;
Situacgao 3. Redugdo de 10% no prego unitario; Situagéo *. Redugao de 10% na produtividade;
Situacdo °. Aumento de 10% nos custos de produgdo, redugdo de 10% no prego unitdrio,
reducao de 10% na produtividade.

Fonte: Elaborada pelos autores (2025).

A analise de sensibilidade proposta neste trabalho confirma a importancia da
gestao, reforgando a visao de Brandao et al. (2025) de que a eficacia na gestédo de
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custos e a fixagdo de pregos em momentos oportunos sao determinantes para garantir
a viabilidade econémica frente a volatilidade do mercado.

Os resultados apresentados podem variar entre sistemas produtivos em fungao
de fatores como condi¢des climaticas, manejo, nivel tecnolégico e conjuntura de
mercado, tanto na aquisicdo de insumos quanto na comercializagdo da produgao.
Assim, torna-se essencial considerar essas variaveis no planejamento e na condugao
da lavoura, de modo a evitar perdas econémicas e produtivas. Nesse contexto, a
analise de risco e de eficiéncia econdmica da cultura da soja na regido sudoeste de
Goias constitui uma ferramenta relevante para subsidiar a tomada de decisdo dos
produtores, especialmente diante dos custos de producdo e das oscilagdes de
mercado.

Assim, observa-se que, embora o sistema seja viavel nas condi¢des
analisadas, apresenta elevada sensibilidade as oscilacbes de mercado e de
produtividade, reforgando a necessidade de uma gestao eficiente dos custos e da
adocgao de estratégias de mitigagcao de riscos.

CONCLUSOES

Os resultados demonstram que o cultivo de soja por hectare na safra
2024/2025, no municipio de Ipameri (GO), apresenta viabilidade econémica, com
margens positivas e indicadores favoraveis no cenario-base. A analise evidenciou que,
embora os custos de produgdo sejam significativos, a produtividade e o prego de
venda adotados garantem retorno satisfatorio ao produtor. No entanto, a sensibilidade
da atividade a oscilagbes de custos, precos e produtividade mostra que a rentabilidade
depende diretamente de condigdes edafoclimaticas adequadas, do nivel tecnoldgico
empregado e da correta escolha e aplicagéo de insumos. Assim, este estudo contribui
como subsidio técnico e econdmico para o planejamento produtivo, reforcando a
importancia de uma gestdo eficiente e de avaliagdes continuas de risco para
assegurar melhores resultados financeiros.
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